安防上市企业半年报
　　　上市企业作为安防行业先进技术、产品，行业发展趋势的代表，透过安防上市企业公告中数据，我们可以总结出2012年上半年安防上市企业甚至整个安防行业呈现出以下几个特点：安防依然处于行业发展较景气区间，安防前端设备增长依然迅猛，安防前端设备增长依然迅猛。

　　上市企业2012年半年报已经公布大半，几家以安防为主营业务的上市企业半年报也已经陆续发布。2012年上半年安防行业发展如何？企业报告中的数据是最有说服力的，以下是几家安防上市企业报告中的要点。

　　海康威视：公司实现营业收入2，818，679，482.49元，比上年同期增长35.40%，实现利润总额846，603，921.37元，同比增长39.35%。公司前端维持高速增长，毛利率环比提升。公司二季主要驱动力是前端高速增长和毛利率提升。公司上半年前端收入达12.4亿，同比增长73％，后端由于板卡业务加速退出市场，仅增长6％。前后端毛利率同比分别提升1.7和0.5个百分点。

　　大华股份：公司实现营业总收入129，687.08万元，同比增长45.02%。实现利润总额25，616.4万元，同比增长75.40%。前端为带动主营业务高速增长的主要原因，上半年同比增速为99.23%，下半年高清化时代的来临将凸显公司在前端的技术优势，高端产品IP摄像机可望快速增长。其次在模拟摄像机领域，公司新品的推出将进一步蚕食二、三线厂商的市场份额，中低端产品放量可期。

　　大立科技：公司实现营业收入9478.04万元，较上年同期增长7.93%，由于本期人力成本、销售、财务等费用均有一定程度上升，因而营业利润仅实现123.33万元，较去年下滑56.75%，受益于本期公司获得政府增值税返还及补助较多，公司最终实现利润总额878万元，较上年同期增长30.83%，公司的主要产品红外热像仪销售收入较上期增长15.12%，在公司主营业务中的占比已经达到91.97%，

　　中威电子：公司实现营业总收入72.07百万元，同比增长21.06%；公司实现主营业利润23.61百万元，同比增长35.07%，快于收入增长；公司主营业利润率32.76%，高于上年同期（29.36%）3.40个百分点。公司主要产品依然是传输设备之光平台和光端机，占主营业务收入的88.72%，公司涉足前端及后端设备的生产和销售，报告期内产品分类新增前端设备和后端设备两大类，分别占主营业务收入的8.95%和1.01%。

　　安居宝：公司实现营业总收入108，121，875.73元，同比增长20.03%；公司实现营业利润20，640，347.93，比上年同期增长18.41%；利润总额25，058，856.61，同期增长25.59%。公司进一步加大研发投入，特别注重在产品创新性及在产品工艺、外观设计等方面的投入，截止本报告期末，公司共投入8，572，527.50元。公司主要产品依然是楼宇对系统和智能家居系统，占主营业务收入的94.75%。

　　上市企业作为安防行业先进技术、产品，行业发展趋势的代表，透过安防上市企业公告中数据，我们可以总结出2012年上半年安防上市企业甚至整个安防行业呈现出以下几个特点。

　　一、安防依然处于行业发展较景气区间

　　2011年下半年至2012年上半年，虽然国内外经济形势出现趋稳下行趋势，而安防上市企业依然取得较好业绩，行业整体前景还是比较光明的。行业内几大重点上市企业利润总额都有不错的增长。中威电子利润额增长32.76%，海康威视利润额增长39.35%，大华股份更是实现利润额75.40%的增长。

　　二、安防前端设备增长依然迅猛，海康、大华中低端产品抢占二三线厂商市场

　　海康威视在报告中指出二季度主要驱动力是前端高速增长和毛利率提升。上半年前端收入达12.4亿，同比增长73％。大华股份也指出前端为带动主营业务高速增长的主要原因，上半年同比增速为99.23%。从2011年5月份起海康、大华和汉邦高科几大DVR巨头纷纷减低部分产品价格，抢夺中低端产品市场份额，再次扩大自己市场版图的目的非常明显。大华股份更是在报告中指出公司新品的推出将进一步蚕食二、三线厂商的市场份额，中低端产品放量可期。

　　三、安防后端受板卡业务影响增长受限

　　海康威视在报告中指出后端业务仅增长6％，拖累整体销售业绩的增长水平。后端毛利率同比仅提升0.5个百分点。中威电子也指出公司调整战略结构，适度减少对数字硬盘录像机产品的投入，数字硬盘录像机产品销售收入较上年同期下降65.21%。

　　四、单纯的产品提供商向“产品+系统”的整体解决方案提供商转变趋势更加明显

　　从报告中我们可以看出，海康威视从2009年起，开始从单纯的产品提供商向“产品+系统”的整体解决方案提供商转变，将业务领域从嵌入式产品开发延伸至安防整体系统解决方案及产品供应，使企业由最初单一的产品销售转型升级为产品、软件平台、解决方案等整体销售的一体化综合解决方案供应商。近两年，一直在加速推进这个进程。另外，2011年上市的中威电子提出了从单一的传输产品向前端采集和后端存储拓展，努力向有自身特色的视频监控系统整体产品供应商转变。广东安居宝也提出将致力于成为社区安防产品整体方案供应商。

　　五、行业内科技研发投入继续加大

　　海康威视、大华股份、中威电子在报告中都提出安防视频监控行业是典型的技术密集型行业，行业更新换代也极为迅速，随着市场竞争的加剧以及客户对产品个性化需求的不断提高，新技术、新产品不断涌现，产品科技含量和持续创新能力日渐成为安防视频监控产品供应商的核心竞争力中最重要的组成部分，只有始终处于技术创新的前沿，加快研发成果产业化的进程，才能获得高于行业平均水平的利润和持续的盈利能力。

　　2012年上半年，大华股份研发支出共计9060.28万元，占营业总收入的6.99%。公司共获得专利授权13项（其中子公司获得专利8项），包含发明专利1项、实用新型专利5项、外观设计专利7项。

　　中威电子也指出公司继续加强研发创新的投入力度，通过产品的技术创新，优化了生产工艺，提升了产品的技术水准，年均研发投入资金占营业收入的比例保持在7%以上。

